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1. Introduccidon

Como sefialamos en nuestro libro sobre las NIIF!, el International Accounting Standards
Board (IASB, Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) y la Financial Accounting
Standards Board (FASB, Junta de Normas de Contabilidad Financiera) estan llevando ade-
lante un proceso de convergencia de sus normas contables (NC).

En ese marco, pocos meses atras han completado la segunda etapa de un proyecto referido
a la contabilizacién de combinaciones de negocios, con algunos efectos sobre la consolida-
cion de estados financieros. Como resultado de ello, han emitido los pronunciamientos que

se indican seguidamente:

Cuestion

Combinaciones de negocios

Consolidacién

IASB (enero de 2008)

International Financial Report-
ing Standard (IFRS, Norma In-
ternacional de Informacion Fi-
nanciera, NIIF) 32 (la NIIF
3/08), que reemplaza a la emiti-
da en 2004 (la NIIF 3/04).

International Accounting Stan-
dard (IAS, Norma Internacional
de Contabilidad, NIC) 274 (la
NIC 27/08), que sustituye a la
revisada en 2003 (la NIC
27/03).

FASB (diciembre de 2007)

Statement of Financial Account-
ing Standards (SFAS, Declara-
cién de Normas de Contabilidad
Financiera) 141, revisada en
20073 (la SFAS 141R).

SFAS 160, que modifica al Ac-
counting Research Bulletin
(ARB, Boletin de Investigacion
Contable) 515 y expone su texto
actualizado.

En este articulo estudiamos los aspectos de la NIIF 3/08 que consideramos novedosos o
susceptibles de critica®. También resumimos las diferencias mas importantes entre sus nor-

mas y:

a) por una parte, sus equivalentes en la SFAS 141R,;

" Normas Internacionales de Informacion Financiera, La Ley, 2006, pags. 48-49.
2 Business Combinations, IFRS 3 de la IASB.

3 Business Combinations, SFAS 141 (revised 2007) de la FASB.

4 Consolidated and Separated Financial Statements, I1AS 27 de la IASB.
5 Noncontrolling Interests in Consolidated Financial Statements — an amendment of ARB No. 51,

SFAS 160 de la FASB.

¢ Por lo tanto, no comentamos las reglas que nos parecen evidentemente razonables.
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b) por otra, las NC propuestas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdémicas (FACPCE) en sus resoluciones técnicas (RT), cuyo contenido estu-
diamos en otra obra’.

2. Concepto de “combinacién de negocios”

La NIIF 3/04 define a la combinacién de negocios como
La unién de entidades o negocios separados en una Unica entidad que in-

formas.

En 2005 sefalamos que definir a una combinacion de negocios en funcion de una conse-
cuencia contable (la aparicion de una nueva entidad informante), es inadecuado y carente de
utilidad®.

La NIIF 3/08 abandona el enfoque que cuestionamos y define que:
a) una combinacion de negocios es:

. una transaccidén u otro suceso en el gque la adquirente obtiene el con-
trol de uno o mas negocios..

b) un negocio es:

Un conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser diri-
gidos y gestionados con el propdsito de proporcionar una rentabilidad en
forma de dividendos, menores costos u otros beneficios econdédmicos direc-—
tamente a los inversores u otros propietarios, miembros o participes.

c) control es el:

Poder de dirigir las politicas financiera y de operacidédn de una entidad,
para obtener beneficios de sus actividades®.

La primera definicién da por sentado que en toda combinacion de negocios existe un adqui-
rente que toma el control de otra entidad. Esto es coherente con la idea, ya incorporada en la
NIIF 3/04, de que:

a) toda combinacién de negocios implica una adquisicion (por ende, ninguna constituye una
fusion);

b) no es aceptable, por lo tanto, que una combinacion de negocios se contabilice aplicando el
llamado método de la union de intereses™.

" Normas contables de la FACPCE, el CPCECABA, la CNV y la IGJ, La Ley, 2006.
8 NIIF 3/04, apéndice A.

9 Contabilidad superior, quinta edicion, La Ley, 2005, pag. 992. Lo mismo habia sefalado el Finan-
cial Accounting Standards Committee de la American Accounting Association en Commentary on the
IASB’s Exposure Draft on Business Combinations, Accounting Horizons, marzo de 2004, pags. 55-64
(la observacion aparece en la pag. 56).

10 NIIF 3/08, Apéndice A.
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Para reforzar la idea, dentro de la misma definicion se aclara:

Las transacciones que algunas veces se denominan “verdaderas fusiones” o
“fusiones entre iguales” son también combinaciones de negocios en el sen-
tido en que ese término se utiliza en esta NIIF.

La nueva definicion de “combinaciones de negocios” reconoce que éstas pueden aparecer
como consecuencia de hechos que no implican transacciones con propietarios anteriores de
una entidad. La propia NIIF brinda tres ejemplos:

a) una entidad compra acciones propias que estaban en poder de su anterior controladora y
a consecuencia de ello el control pasa a otro inversor;

b) caducan los derechos de veto que tenia un accionista y que impedian que otro, a pesar de
tener mas del cincuenta por ciento de los votos necesarios para formar su voluntad social,
ejerciese su control,

c) dos entidades combinan sus negocios mediante un contrato, sin que la adquirente pague
contraprestacion alguna ni adquiera titulos de patrimonio de la adquirida®.

Agreguemos otro: una entidad emite nuevas acciones, la controladora no ejerce su derecho
de suscripcion preferente y, a causa de esta omision, el control cambia de manos.

3. Alcance

Las normas de la NIIF 3/08 se aplican a cualquier transaccion u hecho que configure la defi-
nicion de una combinacién de negocios, de acuerdo con la definicién presentada®.

Para identificar los casos en que existe una combinacion, deben considerarse la definicién de
negocio que ya presentamos y las guias para su aplicacion contenidas en la misma NIIF*

Las normas de la NIIF 3/08 no deben aplicarse a:

a) la formacion de un negocio conjunto;

b) la adquisicién de un activo o de un grupo de activos que no constituya un negocio?s;
c) una combinacién de entidades o negocios bajo control comun’s,

Estas no son excepciones sino aclaraciones, pues:

" Descripto en la obra citada en la nota 9, pags. 1014-1016.

2 NIIF 3/08, 1 43.

B NIIF 3/08, 1 2.

4 NIIF 3/08, 11 3y B7-B12.

5 Para este caso se prevéen normas (ver el capitulo 10 de este articulo).

16 El concepto de control comin comprende casos en que las entidades del grupo estan bajo el
control de las mismas personas fisicas, aunque no se incluyan dentro de los mismos estados finan-
cieros consolidados (NIIF 3, § B3).
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a) por definicién, un negocio conjunto esta sometido al control conjunto de dos o mas inver-
sores, de modo que ninguna parte puede ser considerada una adquirente (del control de la
entidad);

b) cuando se adquiere algo que no es un negocio, no se cumple la definicion de combinacion
de negocios que contiene la NIIF

c) cuando se unen negocios que ya estan bajo control comuan, no hay ninguna adquisicién vy,
por lo tanto, ninguna combinacion de negocios.

La ultima figura sélo implica una simple reorganizacion de las formas juridicas bajo las cuales
se llevan a cabo actividades, aunque esto pueda coexistir con la adquisicion de intereses de
partes no controladoras de alguna entidad.

Digresion terminoldgica: nos parece inadecuado y contradictorio que se utilice la expresion
combinacion de entidades o negocios bajo control comln para caracterizar una operacion
que, segun la misma NIIF, no es una combinacién de negocios.

4. Método de contabilizacion

ARos atras, los organismos emisores de NC consideraban que:
a) una combinacion podia constituir:

1) una adquisicion (o absorcion o compra de intereses), en que el control sobre los activos
y las operaciones de alguna de las partes que intervienen en la combinacién cambia de
manos; o

2) una unién de intereses (o unificacion de intereses o fusion), que seria cualquier combi-
nacion que no constituyese una adquisicion;

b) debia aplicarse un método contable a las adquisiciones y otro a las uniones de intereses.

La aplicacion de métodos diferentes a las adquisiciones y a las uniones de intereses fue se-
riamente cuestionada, tanto por razones conceptuales como por la percepcion de que algu-
nas adquisiciones eran disfrazadas de fusiones con el propdésito de justificar la aplicacion del
método contable establecido para las uniones de intereses, lo que terminaba produciendo in-
formacion contable engafiosa?.

Debido a lo expuesto, importantes organismos emisores de NC (como los de Estados Uni-
dos, Canada y Australia) fueron adoptando el criterio de que todas las combinaciones deben
tratarse como adquisiciones. El IASB lo hizo cuando aprob6 su NIIF 3/04, que establecié que

7 Cuando se aplica el método de la unidn de intereses, los activos y pasivos adquiridos no se re-
vallan a sus valores razonables y no se reconoce ninguna plusvalia. Como consecuencia de esto,
posteriormente se informan mejores resultados que si se hubiera aplicado el método de la adquisi-
cion, favoreciendo asi la imagen de los administradores.
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todas las combinaciones de negocios deben contabilizarse con el método de la compra’®, que
la NIIF 3/08, denomina método de la adquisicion®.

5. El método de la adquisicidon

5.1. Base

Este método considera que una combinacion de negocios implica adquisiciones de activos y
asunciones de pasivos.

5.2. Pasos requeridos

La NIIF 3/08 indica que la aplicacion del método de la adquisicidn requiere:
a) la identificacion de la entidad adquirente;
b) la determinacién de la fecha de adquisicion;

c) el reconocimiento y la medicion de los activos identificables adquiridos, de los pasivos
asumidos y de cualquier participacion no controladora en la adquirida;

d) el reconocimiento y la medicion de una plusvalia o de una ganancia procedente de una
compra en condiciones ventajosas?.

En esta lista de procedimientos no se menciona la medicion de la contraprestacion transferi-
da por el adquirente a los vendedores, que debe efectuarse antes de ejecutar el paso d).

5.3. Identificacion de la entidad adquirente

Para identificar a la entidad adquirente, deben recurrirse en primer término a las normas de la
NIC 27. Como la palabra adquirente (acquirer) no figura en su parte normativa, suponemos
gue de esta NIC deben tomarse las explicaciones referidas a los casos en que existe control.

Cuando las pautas brindadas por la NIC 27 resulten insuficientes, deberan aplicarse los
parrafos B14 a B18 de la guia de aplicacion de la NIIF 32!,

Seria mas logico que las pautas para identificar a una adquirente figurasen totalmente en la
NIIF 3, pues:

a) una consolidacion (tema de la NIC 27) es posterior a una adquisicion;
b) no todas las consolidaciones estan precedidas por adquisiciones?:

" NIIF 3/04, 1 14.
19 NIIF 3/08 1 4.

2 NIIF 3/08, 1 5.

2 NIIF 3/08, 11 6-7.
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c) algunas adquisiciones implican la desaparicion legal de la adquirida, haciendo innecesaria
cualquier consolidacion posterior.

En las guias de aplicacion contenidas en la NIIF 3/08 se indica que la adquirente es, por lo
general:

a) la parte que entrega activos, asume pasivos 0 emite instrumentos de patrimonio, cuando la
combinacion implica estos hechos, aunque también existen adquisiciones inversas, a las
gue nos referiremos en la seccién 6.3,

b) la de mayor tamafio (medido por sus activos, ingresos de las actividades de explotacién o
ganancias), por amplia diferencia, entre las entidades que se combinan.

Para el caso en que se intercambien instrumentos de patrimonio, se sefiala que deben con-
siderarse otros factores que sean relevantes, como:

a) la forma en que, con posterioridad a la operacién, quedan distribuidos los derechos de vo-
to, considerando los acuerdos de votos especiales o inusuales, las opciones e instrumen-
tos convertibles emitidos y la forma en que se reparten los restantes votos;

b) quién puede elegir a los componentes del érgano de gobierno de la entidad combinada;

C) si una parte, con su propia alta gerencia (la preexistente) domina la administracion de di-
cha entidad combinada;

d) si hay una parte que paga una prima sobre el valor razonable de las participaciones en los
patrimonios anteriores de las otras partes, anteriores a la combinacion.

Las respuestas a las preguntas b), c) y d) conducirian a la identificacion de la adquirente.

En el caso de combinaciones que impliquen a mas de dos partes, también deberian conside-
rarse sus tamarios relativos y cual fue la iniciadora de la transaccion.

5.4. Determinacién de la fecha de adquisicion

La NIIF denomina:

a) fecha de adquisicion a la de obtencion del control de la adquirida por parte de la adquiren-
te23;

b) fecha de cierre a aquélla en que la adquirente:
1) transfiere la contraprestacion; y
2) adquiere los activos y asume los pasivos de la adquirida.

También indica que la fecha de adquisicion es, normalmente, la de cierre, pero aclara que
entre ambas podria haber diferencias, y que para la identificacion de la primera deben consi-

2 También seria necesario consolidar, por ejemplo, si existiese una subsidiaria constituida por la
controladora.

2 NIIF 3/08, apéndice Ay 1 8.
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derarse “todos los hechos y circunstancias pertinentes”. No nos imaginamos como podria
tomarse el control de una entidad sin hacer lo mismo con sus activos.

5.5. Principios generales de reconocimiento y medicion de los activos identificables
adquiridos y de los pasivos asumidos

a) Primer principio de reconocimiento

A la fecha de la adquisicion, deben reconocerse los activos identificables adquiridos y los pa-
sivos asumidos, que efectivamente sean consecuencia de la combinacion®. Esto se ha in-
cluido porque la combinacion podria ser tan solo una entre varias transacciones sucesivas
acordadas por la adquirente con los anteriores propietarios de la adquirida y con ésta.

Para determinar si una transaccion es parte del intercambio por la adquirida o es una tran-
saccion independiente de la combinacién, deben estudiarse, en su conjunto, los siguientes
factores:

a) las razones de la transaccion;

b) qué parte la inicio;

C) su calendario?.

No debe aplicarse el método de la adquisicidn, por ejemplo, a una transaccion que:
a) cancele relaciones preexistentes entre la adquirente y la adquirida;

b) remunere servicios que se recibiran en el futuro de los empleados de la adquirida o de sus
anteriores propietarios; o

c) reembolse a la adquirida o a sus anteriores propietarios por el pago de costos de la adqui-
sicion de los que debe hacerse cargo la adquirente?.

b) Segundo principio de reconocimiento

A la fecha de la adquisicion, deben reconocerse los activos identificables adquiridos y los pa-
sivos asumidos, que satisfagan estas definiciones, contenidas en el marco conceptual adop-
tado por la IASB2 (MCIASB):

Un activo es un recurso controlado por la entidad como resultado de suce-

sos pasados, del que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios
econdémicos.

2 NIIF 3/08, 1 9.

3 NIIF 3/08, 1 12.

% NIIF 3/08, 1 B50.

2 NIIF 3/08, 1 52.

Z NIIF 3/08, 11 10-11.
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Un pasivo es una obligacidédn presente de la entidad, surgida a raiz de su-
cesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad
espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos?,

Esto tiene no menos de dos implicaciones. En primer lugar, es posible que deban reconocer-
se activos y pasivos no computados como tales en la contabilidad de la adquirida; por ejem-
plo:

a) intangibles desarrollados internamente por la adquirida, cuyos costos habian sido carga-
dos a resultados?¥,

b) impuestos diferidos que no se habian reconocido como activos porque su realizacion era
poco probable, cuando esta situacion desaparece a consecuencia de la combinacion3!,

Segundo: no debe reconocerse un pasivo por reestructuraciones que resulten de decisiones
que la adquirida todavia no habia adoptado a la fecha de adquisicién3.

La NIIF brinda guias especificas para identificar los casos en que deben (o no deben) reco-
nocerse activos y pasivos en relacién con:

a) los arrendamientos de operacién en que la arrendataria sea la adquirida y las condiciones
de los contratos sean distintas a los de mercado®;

b) los activos intangibles®.

c) Principio de medicién

La adquirente medira los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a sus valo-
res razonables en la fecha de su adquisicion.

La expresion valor razonable (fair value) se utiliza en las NIIF para referirse al importe por el
gue puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes conocedoras e
interesadas, que actian en condiciones de independencia mutua. Esto es, se trata de un
precio o de su estimacion, sin sumarle costos de adquisicion ni deducirle costos de enajena-
cion.

2 Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion de los Estados Financieros aprobado por
el International Accounting Standards Committee (IASC, Comité de Normas Contables Internaciona-
les) en 1989 adoptado por la IASB en 2001,  49.

S0 NIIF 3/08, 1 13.
$UNIIF 3/08, 1 24.
2 NIIF 3/08, 1 11.
3 NIIF 3/08, 11 B28-B30.
% NIIF 3/08, 11 B31-B40.

3% Valor razonable es la traduccién de fair value adoptada por la IASCF y por la Union Europea.
También se lo denomina valor justo.
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5.6. Excepciones a los principios generales de reconocimiento y medicién de los acti-
vos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos

La NIIF prevé excepciones a la aplicacion del segundo principio de reconocimiento y del prin-
cipio de medicion.

a) Pasivos contingentes

El componente de las NIIF que se refiere al tratamiento contable de las contingencias es la
NIC 37 (Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes), que utiliza una termino-
logia muy particular. En efecto, define a los pasivos contingentes de una manera que abarca:

a) a las obligaciones posibles, surgidas de hechos pasados, cuya existencia solo sera con-
firmada por uno o mas hechos futuros que:

1) son de ocurrencia incierta; y
2) no estan totalmente bajo el control de la entidad emisora de la informacién contable;

b) a las obligaciones presentes, surgidas de hechos pasados, que no se reconocen conta-
blemente porque:

1) no es probable que la entidad tenga que satisfacerlas, desprendiéndose de recursos
que conlleven beneficios econdémicos; o

2) no es posible asignarle una medida contable con la suficiente fiabilidad?e.
Esto es, la NIC 37 incluye dentro de los “pasivos contingentes” a:

a) cosas que no son “pasivos” de acuerdo con el MCIASB, pues la entidad no espera des-
prenderse de recursos para su cancelacion;

b) verdaderos pasivos que no son contingentes y que no se reconocen por problemas de fia-
bilidad en su medicion.

Un parrafo de la NIC 37 establece que estos “pasivos contingentes” no deben ser reconoci-
dos en los estados financieros¥. Sin embargo, la NIIF 3 indica que, al contabilizar una adqui-
sicion, esa norma sera ignorada y que:

En su lugar la adquirente reconocera a la fecha de la adquisicidén un pa-
sivo contingente asumido en una combinacidén de negocios cuando esté pre-
sente una obligacidén que surja de sucesos pasados y su valor razonable
pueda medirse con fiabilidad.. incluso cuando no sea probable que para
cancelar la obligacién vaya a requerirse una salida de recursos que in-
corporen beneficios econdémicos..®.

% NIC 37, 1 10.
' NIC 37, | 27.
% NIIF 3/08, 1 23.



Enrique Fowler Newton 12
La nueva NIIF 3, sobre combinaciones de negocios

Con posterioridad, y a menos que se trate de un contrato a ser medido de acuerdo con la
NIC 39 (Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion) un pasivo contingente recono-
cido por aplicacion del parrafo anterior se medira por el importe que fuere mayor entre:

a) el que resultaria de la aplicacion de la NIC 37; y

b) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, “la amortizacion acumulada reco-
nocida de acuerdo con la NIC 18” (Ingresos de Actividades Ordinarias)®.

Debemos admitir que:

a) no nos podemos imaginar el fundamento del reconocimiento, como pasivo, de algo que
segun el MCIASB no lo es;

b) no hemos logrado ubicar, en la NIC 18, ninguna norma que se refiera a la “amortizaciéon
acumulada” de un pasivo contingente, cuestion que por otra parte no parece vincularse
con la contabilizacién de ingresos, que es la cuestion tratada en dicha NIC.

b) Activos de indemnizacién

La segunda excepcion que analizaremos también hace a la consideracion de contingencias,
y su fundamentacion tampoco nos parece suficiente.

Se refiere a los casos en que el vendedor se compromete a indemnizar a la adquirente por el
resultado de una contingencia o de una incertidumbre relacionada con el total o con parte de
un determinado activo o pasivo. En tales casos, el activo de indemnizacion debe:

a) reconocerse junto con la partida indemnizada;

b) medirse sobre bases que sean coherentes con los empleados para la medicién de tal par-
tida%.

La posible incobrabilidad del activo debe considerarse:

a) al estimar su valor razonable, si es que la partida indemnizada se mide sobre la misma
base;

b) por separado, en el caso contrario.
Estos criterios deben aplicarse también para las mediciones posteriores del activo de indem-
nizacion4.

c) Derechos readquiridos

Cuando la adquirente haya concedido un derecho a la adquirida y el mismo le retorne como
consecuencia de la combinacion de negocios, la primera:

% NIIF 3/08, 1 56.
4 NIIF 3/08, 11 27-28.
4 NIIF 3/08, 1 27.
4“2 NIIF 3/08, 1 57.
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a) lo reconocera como un activo identificable separado;

b) calculara su valor, a la fecha de la adquisicion, teniendo en cuenta el plazo remanente del
contrato relacionado y sin considerar posibles prorrogas, aunque éstas pudieran tener va-
lor para otros participantes en el mercado¥;

c) calculara la depreciacion posterior considerando tal plazo“.

d) Pagos basados en acciones

Es posible que, a causa de la combinacién, un plan de pagos basado en acciones de la ad-
quirida sea reemplazado por otro basado en acciones de la adquirente. En este caso, debe
aplicase cierto procedimiento previsto en la NIIF 2 (Pagos Basados en Acciones).

e) Otras excepciones

Otras excepciones al empleo de valores razonables reflejan la idea de que los activos y pasi-
vos adquiridos se reconocen y miden dando consideracion al punto de vista de la adquirente:

a) se reconocera un activo o un pasivo por los impuestos diferidos que surjan de los activos
adquiridos y de los pasivos asumidos# y se lo medira de acuerdo con la NIC 12 (Impuesto
a las ganancias)¥,

b) los pasivos por acuerdos de beneficios a empleados de la adquirida se reconoceran y me-
diran de acuerdo con la NIC 19 (Beneficios a los Empleados);

c) los activos o grupos adquiridos que deban clasificarse como mantenidos para la venta de
acuerdo con la NIIF 5 (Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Dis-
continuadas), seran medidos por su valor razonable menos los costos que demandara su
venta, tal como lo prevé esa NIIF para esa clase de activos®.

5.7. Medicion de la contraprestacion transferida

La contraprestacion transferida por la adquirente debe medirse por su valor razonable, que
por lo general se determina sumando:

a) los de los activos cedidos;
b) los de los pasivos asumidos con los vendedores;

S NIIF 3/08, 1 29.
“4 NIIF 3/08,  55.
4 NIIF 3/08, 1 30.
4 NIIF 3/08, 1 24.

4 De acuerdo con la NIC 12, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden por sus impor-
tes nominales, sin descuento financiero, de modo que sus medidas no reflejan valores razonables.

4 NIIF 3/08, 1 26.
4 NIIF 3/08, 1 31.
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c) los de los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente®.

Los activos y pasivos referidos incluyen los resultantes de contraprestaciones contingentes,
gue también deben computarse por sus valores razonabless!.

Sin embargo:

a) si los activos y pasivos cedidos no se transfieren a los anteriores propietarios de la entidad
adquirida sino a ésta, se los computa por su importe en libros antes de la combinacion%;

b) existe un tratamiento especial para los pagos basados en acciones a que nos referimos
con anterioridad;

c) si el valor razonable de los instrumentos de patrimonio de la adquirida pudiera determinar-
se con mayor fiabilidad que el valor razonable de los instrumentos de patrimonio de la ad-
quirente, se daré prioridad al primero%.

5.8. Medicion de la participacion no controladora en el neto entre los activos identifi-
cables adquiridos y los pasivos asumidos

Tradicionalmente, esta medicion se efectuaba sobre las mismas bases utilizadas para deter-
minar la participacion de la adquirente sobre los activos y pasivos referidos en el epigrafe.
Ejemplo:

a) Compradora adquiere el 90 % de las acciones de Comprada;
b) la contraprestacion transferida es $ 981;

c) las medidas contables asignadas al total de activos identificables y al total de pasivos
asumidos son, respectivamente, $ 1.800 y $ 800, de modo que:

1) su neto es $ 1.000;
2) Compradora participa en el 90 % de dicho neto, que es $ 900;
3) los restantes propietarios de Comprada lo hacen en el resto ($ 100);

4) la adquirente reconoce una plusvalia de $ 81 (la diferencia entre el costo de $ 981 y los
$ 900 referidos en el inciso 2);

5) esa plusvalia no se considera para calcular la participacién no controladora en Compra-
da.

Si en ese momento se preparasen estados financieros de acuerdo con las NIIF, y no fuera
necesaria la realizacién de ajustes de consolidacién, la inversion de $ 981 se desagregaria
asi:

S0 NIIF 3/08, 1 37.
SUNIIF 3/08, 11 39-40.

52 En los demas casos, se reconocen los resultados de tenencia de los activos cedidos y los pasi-
vos asumidos hasta la fecha de adquisicion.

5 NIIF 3/08, 1 33. Los péarrafos B46-B49 contienen guias para la aplicacion de este criterio.
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Conceptos Pesos

Activos de Comprada 1.800
Plusvalia pagada por Compradora 81
Pasivos de Comprada -800
Participacion no controladora en Comprada -100
981

La aplicacion de este criterio es requerida por la NIIF 3/04% y también por las NC argenti-
nass.

Otro enfoque consiste en:

a) medir la participacion no controladora por su valor razonable, determinado mediante una
tasacion;

b) tener en cuenta ese valor razonable para medir la plusvalia a ser registrada por la adqui-
rente.

Con este enfoque, la plusvalia registrada por la adquirente estard mas cerca de la plusvalia
total del negocio adquirido, pues incluira la que integre el valor razonable de la participacion
no controladora.

Continuando con nuestro ejemplo, supongamos que el valor razonable de la participacion en
el 10 $ de las acciones de Comprada sea $ 123. El exceso de este importe sobre el ante-
riormente calculado ($ 100) aumentara la medida contable que se asigne a la plusvalia, que
ya no sera $ 81 sino $ 104.

La adopcion de este enfoque es posible, en tanto el calculo del valor razonable de la partici-
pacion no controladora pueda hacerse sobre bases fiables. La IASB acepta esta idea, pero
su IFRS 3/08 establece:

Para cada combinacién de negocios, la adquirente medira cualquier parti-
cipacidébn no controladora en la adquirida al valor razonable o por la par-
te proporcional de la participacidén no controladora de los activos netos
identificables de la adgquirida’.

Esto es, brinda una opcidén, combinacion por combinacion, lo cual esta en conflicto con:

% NIIF 3/04, 1 51.

5% Normas contables profesionales: desarrollo de algunas cuestiones de aplicacion particular, RT
18 de la FACPCE, segunda parte, seccion 6.3.1y Valor patrimonial proporcional — consolidacion de
estados contables — informacion a exponer sobre partes relacionadas, resolucién técnica 21 de la
FACPCE, segunda parte, seccion 1.3.1.1., inciso d).

6 NIIF 3/08, T 19.
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a) la politica de la IASB contraria a la aceptacion de tratamientos contables alternativos para
los mismos hechos econémicos.

b) el proyecto de convergencia entre las NIIF y las normas de la FASB, ya que el SFAS 141R
sélo acepta el método del valor razonable¥.

La IASB ha explicado que resolvié aceptar las dos alternativas porque ninguna de ellas con-

taba con suficientes votos como para que pudiera emitirse un pronunciamiento que solamen-
te aceptase una%. Ante esta circunstancia, se considerd que era peor no emitir la nueva NIIF
3 que brindar las dos opciones®.

5.9. Reconocimiento y medicidén de una plusvalia o de una ganancia por compra venta-
josa

Para determinar si existe una plusvalia 0 una ganancia por compra ventajosa, deben compa-
rarse los importes de:

a) la suma de:
1) la contraprestacién transferida®;

2) el importe de cualquier participacion no controladora, medida del modo que vimos en la
seccion 5.8;

3) el valor razonable, a la fecha de la adquisicion, de cualquier participacion preexistente
de la adquirente en el patrimonio neto de la adquirida;

b) el neto de los importes asignados en la fecha de la adquisicion a los activos y pasivos in-
corporados.

Si el importe del primer inciso supera al del segundo, se reconoce una plusvalia®. De lo con-
trario, una ganancia por compra ventajosa®. La NIIF requiere que, antes de reconocer esta
ganancia, se revisen los calculos precedentes para asegurarse de que al determinar las me-
didas consideradas se tuvo en cuenta toda la informacion disponible®. Esta regla nos parece
innecesaria, pues toda NC deberia aplicarse cuidadosamente, cualesquiera fueren la cues-
tion tratada y el resultado de su aplicacion.

ST FASB 141R, 1 20.

% Para aprobar una NIIF se requiere el voto positivo de nueve de los catorce miembros de la IASB
(Constitucion de la IASCF, 1 30).

% NIIF 3/08,  BC210.

8 E| parrafo 33 de la NIC indica que si no hubiera una contraprestacion, en su lugar se tomara el
valor razonable de la participacion de la adquirente en el patrimonio de la adquirida, determinado me-
diante una técnica de valuacion.

8 NIIF 3/08, 1 32.
62 NIIF 3/08, 1 34.
8 NIIF 3/08, 1 36.
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El algoritmo previsto para el calculo de la plusvalia o de la ganancia por compra ventajosa
contempla las dos alternativas para la medicion inicial de las participaciones no controlado-
ras. Su aplicacion el ejemplo expuesto en la seccion 5.8 conduce la obtencion de estas cifras
(la columna A refleja la aplicacion del criterio tradicional y la B el empleo del valor razonable):

Conceptos A B
Contraprestacion transferida 981 981
Participacion no controladora en Comprada 100 123
1.081 1.104
Neto de los importes asignados a los activos y
pasivos de Comprada 1.000 1.000
Plusvalia 81 104

Por supuesto, se trata de cifras que ya habiamos calculado.

Reiteramos que, cuando se aplica el criterio tradicional (columna A de nuestro ejemplo), la
plusvalia determinada corresponde Unicamente a la inversion de la adquirente. Ya hemos
sefialado que esto implica una incoherencia, pues el importe asignado a la participacién no
controladora:

a) da consideracién a los valores razonables de los activos y pasivos incorporados (con las
excepciones ya comentados); pero

b) no asigna ningun valor a la plusvalia de la adquirida.

Por ello, en obras anteriores, mencionamos que el criterio tradicional podia mejorarse efec-
tuando un “acrecentamiento” de la plusvalia calculada. En nuestro ejemplo, se consideraria
que $ 81 es la participacion del 90 % en una plusvalia total de $ 90, de modo que la medida
asignada a la participacion no controladora se incrementaria en $ 9, pasando de $ 100 a $
109.

5.10. Costos relacionados con la adquisicion

Una adquisicion puede demandar costos como los de:

a) honorarios por servicios externos de busqueda, asesoramiento juridico o contable y tasa-
ciones;

b) funcionamiento de un departamento interno de adquisiciones.
Estos costos:
a) no integran la contraprestacion transferida a los anteriores propietarios;

b) son independientes del valor razonable de la adquirida, que es la base adoptada en la NIIF
3 para la contabilizacién de la adquisicion.

Por ello, no se justificaria que:
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a) se computasen para medir la plusvalia o la ganancia por compra ventajosa; o
b) se difiriesen como un activo intangible, ya que su valor recuperable es nulo.
En consecuencia, es razonable que la NIIF 3 se limite a aclarar que:

a) los costos de emision de titulos de deuda o de acciones deben tratarse de acuerdo con las
NIC 32 (Instrumentos Financieros: Presentacion) y 39 (ya mencionada);

b) los restantes costos de adquisicién deben cargarse a resultados cuando se incurren o
cuando los servicios se recibené.

6. Casos especiales

6.1. Combinaciones de negocios realizadas por etapas®

Es posible que, antes de una combinacion, la adquirente tenga una participacion en la adqui-
ridas. En este caso:

a) antes de contabilizar la combinacién, la adquirente debe:
1) revaluar esa participacion a su valor razonable a la fecha de adquisicion;

2) reconocer en resultados las ganancias o pérdidas por la tenencia de la inversion, inclu-
yendo los que pudieran estar diferidos en cuentas especiales de patrimonio®;

b) incorporar ese valor razonable al determinar la medida contable de la plusvalia o de la ga-
nancia por compra ventajosa, de la manera vista en la seccién 5.9.

Para el mismo caso, la version anterior de la NIIF requeria:

. cada transaccidén de intercambio se tratard de forma separada por la en-
tidad adguirente, utilizando la informacidén sobre el costo de la transac-
cidébn y el valor razonable, en la fecha de cada intercambio, para determi-
nar el importe de cualquier plusvalia asociado con dicha transaccidn.
Esto supondré realizar, en cada una de las etapas, una comparacidén entre
el costo de las inversiones correspondientes y la participacidén de la ad-
quirente en los valores razonables de los activos, pasivos y pasivos con-
tingentes identificables de la entidad adquirida®.

El mismo criterio, que provenia de la NIC 22 (Combinaciones de negocios) fue adoptado por
la FACPCE®.

6 NIIF 3/08, 1 53.
8 O adquisiciones por pasos.

8 Por ejemplo, podria tener una participacion del 40 % antes de la combinacion y alcanzar el con-
trol adquiriendo un 20 % adicional.

& NIIF 3/08, 1 42.
8 NIIF 3/04,  56.
8 RT 18, segunda parte, seccion 6.3.1 y RT 21, segunda parte, seccion 1.3.2.
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Esto es, se requeria que el método de la adquisicion se aplicase retroactivamente a transac-
ciones anteriores. Esto nos parece:

a) inadecuado, porgue las contraprestaciones transferidas con motivo de esas transacciones
raramente no habran sido establecidas del mismo modo que si implicasen adquisiciones y
quiza no hayan incluido plusvalias;

b) impractico, porque dicha aplicacién requiere el empleo de informacién cuya obtencién
podria ser dificultosa o imposible, por referirse a momentos pasados y quiza lejanos.

Por ello, aplaudimos el cambio.
6.2. Combinaciones sin contraprestacion

De acuerdo con lo visto en el capitulo 2, existen combinaciones sin contraprestacion.

En tales casos, a los efectos del calculo de la plusvalia (o de la ganancia por compra venta-
josa) debe tenerse en cuenta lo que expusimos en la nota 60.

En el caso particular de que dos entidades combinen sus negocios mediante un contrato, la
adquirente debe atribuir a los propietarios de la adquirida el importe del patrimonio neto de
ésta, medido de acuerdo con las NIIF. Después de la combinacion, ese importe constituira
una participacion no controladora en el patrimonio de la adquirente™.

6.3. Adquisiciones inversas

Existe una adquisicién inversa cuando una entidad es:

a) la adquirida desde el punto de vista formal; pero

b) la adquirente, en la realidad econdémica.

Por ejemplo:

a) Adquirente Legal S. A. tiene un capital representado por 100 acciones;

b) dicha empresa compra la totalidad de los activos y los pasivos de Adquirida Legal S. A. 'y
para su pago emite 300 acciones propias, que entrega a los anteriores accionistas de Ad-
quirida Legal, en canje por sus acciones en esta empresa;

c) como consecuencia de lo anterior, el control sobre el nuevo ente econémico pasa a los an-
teriores accionistas de Adquirida Legal, ya que éstos tienen 300 acciones de Adquirente
Legal contra 100 que poseen sus anteriores propietarios).

En un caso asi, la adquirente legal debe ser tratada como adquirida a los fines contables.
La NIIF 3/04 no trataba esta situacion. La NIIF 3/08 lo hace en sus parrafos B19 a B27.

En una adquisicién inversa, el (verdadero) adquirente no entrega ninguna contraprestacion,
de modo que para aplicar el método de la adquisicion debe estimarse su valor razonable. Pa-
ra la NIIF, éste tiene que basarse en:

O NIIF 3/08, 1 44.
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. el nuimero de instrumentos de patrimonio que la subsidiaria legal habria
tenido gque emitir para dar a los propietarios de la controladora legal el
mismo porcentaje de instrumentos de patrimonio en la entidad combinada
que resulte de la adquisicién inversa™.

Tras una adquisicion inversa, los activos y pasivos de la entidad combinada quedan a hom-
bre de la controladora legal, aunque ésta sea la adquirida contable. En consecuencia, los es-
tados financieros posteriores deben emitirse a su nombre, pero en ellos:

a) debe aclararse (en notas) que se los considera como una continuacion de los estados fi-
nancieros de la subsidiaria legal (la adquirente contable);

b) debe mostrarse el capital de la controladora legal, practicandose los ajustes retroactivos
gue fueren necesarios™.

Dado que los estados financieros consolidados representan la continuacion de los estados fi-
nancieros de la verdadera adquirente, deben reflejar:

a) los activos y los pasivos de la subsidiaria legal (la adquirente contable) reconocidos y me-
didos por sus importes en libros anteriores a la combinacion;

b) los activos y los pasivos de la controladora legal (la adquirida contable), reconocidos y
medidos de acuerdo con las reglas de la NIIF 3/08;

c) los componentes del patrimonio de la subsidiaria legal antes de la combinacién;
d) como instrumentos de patrimonio emitidos, la suma de:

1) los emitidos por la subsidiaria legal antes de la combinacion, a valor razonable de la
controladora legal, determinado de acuerdo con la NIIF;

2) los emitidos por la controladora legal con motivo de la adquisicion inversa,

corrigiendo estos importes para que quede reflejada la estructura de capital de la controla-
dora legal,

e) la participacion no controladora en el patrimonio de la subsidiaria legal anterior a la combi-
nacion’.

Para los casos en que corresponda presentar informacién sobre ganancia por accion (o que
se lo haga voluntariamente), la NIIF 3/08 indica:

a) como calcular el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion?,

b) como reformular los datos de la ganancia basica por accion correspondientes a periodos
anteriores que se presenten como informacion comparativa’.

™ NIIF 3/08, 1 B20.
2 NIIF 3/08, | B21.
3 NIIF 3/08, 1 B22-B24.
4 NIIF 3/08, 1 B26.
S NIIF 3/08, | B27.
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7. Ajustes posteriores ala contabilizacion inicial

7.1. Reglas generales

Es posible que una adquirente no logre reunir de inmediato toda la informacion que es nece-
saria para completar la contabilizacion de la adquisicion y que tampoco pueda hacerlo antes
de la fecha de emision de los primeros estados financieros que recogen los efectos de la
combinacion.

Frente a esta posibilidad, la NIIF 3/08 es bastante flexible, pues requiere que, durante un lap-
so al que denomina periodo de medicion, la adquirente corrija (con efecto retroactivo) la con-
tabilizacion inicial de la combinacién, para dar consideracion a la nueva informacién que ob-
tenga sobre hechos y circunstancias que ya existian a la fecha de adquisicion y que habrian
sido tenidos en cuenta (si se los hubiera conocido anteriormente) al registrar los efectos de la
combinacion’s.

Esto implica que la contabilizacién inicial de una combinacién sera, en algunos casos, provi-
soria.

Naturalmente, la posibilidad de efectuar ajustes como los indicados debe tener algan limite
temporal. La NIIF 3/08 lo establece en un afio contado desde la fecha de la adquisicion.

Finalizado el periodo de medicién, los cambios que deban hacerse a la contabilizacién inicial
de una combinacién de negocios deben tratarse con las reglas comunes para correcciones
de errores y de estimaciones gque contiene la NIC 8 (Politicas Contables, Cambios en las Es-
timaciones Contables y Errores)™.

7.2. Tratamiento posterior de los beneficios relacionados con conceptos que no dieron
lugar al reconocimiento de impuestos diferidos

Es posible que:

a) al contabilizarse una combinacion, no se reconozcan activos por impuestos diferidos, por
no cumplirse las condiciones establecidas para ello por la NIIF 3;

b) posteriormente, esos activos aparezcan y se los realice (reduciendo los importes por pagar
de los impuestos liquidados).

El parrafo 68 de la NIC 12 (Impuesto a las ganancias) establece que, en el periodo de reali-
zacion, la adquirente debe:

a) reconocer el correspondiente ingreso por el impuesto diferido;

8 NIIF 3/08, 1 45. En los péarrafos 46-49 se repite y se desarrolla esta idea bésica.
7 |bidem.

8 NIIF 3/08, 1 50. Aunque este parrafo no hubiera sido incluido en la NIIF, igual deberia proceder-
se de la manera indicada.
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b) reducir el importe en libros de la plusvalia a la cantidad que hubiese reconocido si se
hubiese contabilizado el activo por impuestos diferidos como un activo identificable desde
la fecha de adquisicion; y

c) reconocer la reduccién en el importe en libros de la plusvalia como un gasto.
También indica que este procedimiento:

a) no podra dar lugar a la aparicién de un exceso de la participacion de la adquirente en el
valor razonable neto de los activos identificables y de los pasivos de la adquirida sobre el
costo de la combinacion;

b) no incrementara el importe previamente reconocido para dicho exceso.

De un ejemplo incluido en dicho parrafo, surge que lo mismo debe hacerse cuando se consi-
dere que el activo, aunque no esté realizado, retne las condiciones para su reconocimiento.

Las NC de la FACPCE contienen disposiciones similares, asi como la indicacion de que debe
corregirse cualquier depreciacion de la plusvalia cuya medicién se modifica™.

Salvo en ciertos casos®, el gasto referido en el inciso ¢) compensara al ingreso referido en el
b), de modo que el reconocimiento de un activo por impuesto diferido reducird, indirectamen-
te, la medida asignada originalmente a la plusvalia. No nos parece razonable que la NIC:

a) requiera tal reduccién cuando las condiciones para reconocer activos por impuestos diferi-
dos hayan aparecido después de la fecha de adquisicion;

b) no prevea un limite temporal para este tipo de ajustes;

c) requiera un trato diferencial para los aprovechamientos de impuestos diferidos no recono-
cidos como activos a la fecha de una combinacion.

La NIIF 3/08 modifico el parrafo que cuestionamos, adoptando un criterio coherente con el
previsto para otras correcciones de la medicion inicial. De acuerdo con la nueva redaccién de
dicho parrafo, sélo debera cambiarse la medida inicialmente asignada a la plusvalia cuando:

a) el reconocimiento:
1) se efectie dentro del periodo de medicién;
2) resulte de nueva informacién sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de
la adquisicion;
b) el saldo de la plusvalia sea suficiente para su absorcion®!.

Los restantes efectos de los aprovechamientos de impuestos diferidos no reconocidos como
activos a la fecha de una combinacion deben ser reconocidos en el resultado del periodo o
en el resultado abarcador, lo que establecieren las otras reglas de la NIC 12 que tengan que
ver con el caso.

™ RT 18, segunda parte, secciones 3.3.1, inciso b) y 6.5.
% Por ejemplo, cuando la tasa del impuesto cambie.
8 NIIF 3/08, 1 C4.
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8. Tratamiento posterior de la plusvalia

La NIIF 3 no acepta la contabilizacion de ninguna depreciacion de la plusvalia reconocida en
una combinacion de negocios: con posterioridad a su reconocimiento, debe medirsela por su
importe original menos las pérdidas por deterioro de su valor que correspondiere reconocer
por aplicacion de la NIC 36 (Deterioro de Valor de los Activos)s,

El SFAS 142 tampoco admite el cobmputo de una depreciacion de la plusvalia pero requiere
que la comparacién entre su medida contable y su valor recuperable se haga aplicando otros
procedimientoss:.

Las pérdidas por deterioro que pudieren determinarse de acuerdo con estos dos pronuncia-
mientos surgirian de comparaciones entre importes en libros e importes recuperables corres-
pondientes a fechas posteriores a la de reconocimiento de la plusvalia, siendo posible que,
en un momento determinado:

a) la medida contable de ella se encuentre por debajo del importe recuperable considerado;
pero

b) esto no obedezca al mantenimiento del valor de la plusvalia reconocida sino al efecto que
sobre el importe recuperable considerado para la comparacion tengan las plusvalias crea-
das:

1) por la adquirente, antes de la combinacion;
2) por el nuevo ente, después de ella.

Esto es, debido a la existencia de una adquisicién de negocios, se permite (por via indirecta)
la violacion de esta regla contenida en la NIC 38 (Activos Intangibles):

La plusvalia generada internamente no se reconocerd como un activo®.

Esto afecta la comparabilidad entre estados financieros de diversas empresas e implica una
inconsistencia que, en 2004, motivo el disentimiento de dos de los catorce miembros de la
IASB que aprobaron la NIIF 3 original®. Mas coherente seria:

a) prohibir la activacion de la plusvalia de propia generacion y requerir la depreciacion de la
adquirida; o

b) requerir la activacion de todas las plusvalias.

Claro esta que lo segundo (que seria lo ideal) requiere la disponibilidad de un método de va-
luacién de negocios que no permita el computo de medidas susceptibles de manipulacion.

% NIIF 3/08, T B63(a).

8 Goodwill and Other Intangible Assets, SFAS 142 de la FASB, { 18 y siguientes. Describimos
esos procedimientos en las pags. 1022-1026 de la obra citada en la nota 9.

8 NIC 38, 1 48.
8 NIIF 3/04, 1 DO8-DO16.
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Este, ya lo sabemos, es uno de los problemas que los contadores no hemos logrado resol-
ver.

En consecuencia, y bajo las actuales circunstancias, seria preferible que la plusvalia se de-
preciara en unos pocos afos (sea: no mas de diez), pues en nuestro cambiante mundo, las
ventajas comparativas pueden perderse rapidamente. El hecho de que la vida util de la plus-
valia sea indefinida implica un problema, pero no debe hacer perder de vista la necesidad de
contar con informacion contable que sea fiable y comparable.

9. Informacion a exponer en los estados financieros

La NIIF 3/08 requiere la exposicion de informacion que permita que los usuarios de los esta-
dos financieros evaluen:

a) la naturaleza y los efectos financieros de las combinaciones de negocios que haya efec-
tuado:

1) durante el periodo cubierto por dichos estados; o
2) entre la fecha a que ellos corresponden y la de su autorizacion para emisionse;

b) los efectos financieros de los ajustes que se hayan reconocido en el periodo corriente y
gue estén relacionados con combinaciones ocurridas durante el mismo o en periodos an-
teriores®.

La guia de aplicaciéon presenta listas amplias de datos que deberian exponerse para dar
cumplimiento a las obligaciones recién referidasss.

10. Adquisiciones de activos que no constituyen negocios

Cuando se adquiera un activo o un grupo de activos que no constituya un negocio, el costo
del grupo debera distribuirse entre los activos individualmente identificables y los pasivos so-
bre la base de sus valores razonables relativos en la fecha de la compra®.

11. Vigencia

La NIIF 3/08:

a) deberd aplicarse prospectivamente a las combinaciones de negocios cuya fecha de adqui-
sicion esté incluida en el primer ejercicio que se inicie a partir del 1° de julio de 2009;

8% NIIF 3/08, 1 59.
& NIIF 3/08, 1 61.
8 NIIF 3/08, 11 B64-B67.
8 NIIF 3/08, 1, 2.
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b) podré& ser aplicada anticipadamente, pero sélo para ejercicios iniciados desde el 30 de ju-
nio de 2007%, en cuyo caso:

1) este hecho deberéa informarse en los estados financieros;
2) también deberan aplicarse la NIC 27/08%.

12. Principales diferencias entre la NIIF 3/08 y la SFAS 141R

La IASB y la FASB han elaborado una lista de diferencias entre la NIIF 3/08 y la SFAS
141R%, Las que nos parecen mas importantes son éstas:

Cuestion NIIF 3/08 SFAS 141R
Combinaciones alcanzadas | Todas [T 2]. La SFAS no se aplica cuan-
por las normas do la adquirente es una enti-

dad sin fines de lucro [1 2].
La FASB esté estudiando el
tema por separado.

Reconocimiento de pasivos Se aplica un criterio que lleva | Deben reconocerse, por sus

contingentes a reconocer pasivos que no | valores razonables, los pasi-
son tales de acuerdo con el | vos contingentes surgidos de
marco conceptual [T 23]. contratos. Los restantes se

reconocen cuando asi co-
rresponda por aplicacion de
las normas de la FASB sobre
contingencias [ 24].

Medicion, en la fecha de ad- | Pueden medirse, indistinta- Deben medirse por su valor
quisicion, de las participacio- | mente: razonable [{ 34].
nes no controladoras en la

. a) por su valor razonable;
adquirida. .
b) por la proporcién que les

corresponde a esas parti-
cipaciones sobre el neto
de las medidas asignadas
a los activos identificables
y a los pasivos de la ad-

% Es extrafio que no se haya tomado un principio de mes (ejemplo: 1° de julio de 2007).
Y NIIF 3/08, 1 64.

%2 Figura, por ejemplo, en las pags. 333-344 del texto oficial de la SFAS 141R
(http://Iwww.fasb.org/pdf/fas141r.pdf)
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quirida [1 19].

Vigencia (fecha de adquisi- Posterior al comienzo del Posterior al comienzo del
cion de las combinaciones a | primer ejercicio iniciado des- | primer ejercicio iniciado des-
las que se aplica la norma) de julio de 2009 [1 64]. de el 15/12/08 [ 74].
Aplicacion anticipada Permitida, con las restriccio- | Prohibida [{ 74].

nes indicadas en el capitulo
11 de este trabajo [ 64].

13. Diferencias importantes con las normas contables de la
FACPCE

En nuestro libro sobre las NIIF, incluimos una tabla de 98 diferencias importantes entre ellas
y las NC de la FACPCE actualmente vigentes®. Varias corresponden al tratamiento de las
combinaciones y las plusvalias y se originaron, principalmente, en el hecho de que las NC de
la FACPCE referidas al tema:

a) se basaron en el texto revisado en 1998 de la NIC 22;

b) no fueron modificadas con motivo de la emisién de la NIIF 3/04, aunque si (en 2005) en re-
lacion con la depreciacion de las plusvalias.

El reemplazo de la NIIF 3 crea nuevas diferencias. Para tenerlas en cuenta, en la tabla indi-
cada debe incorporarse, en reemplazo de los items 60-66 y del titulo que los precede, lo si-
guiente:

COMBINACIONES

Caso Cuestion NIIF Normas FACPCE
60 |Adquisicion del control de | Es una combinacion de No lo es. No hay normas

una entidad a causa de un |negocios. previstas para su contabili-
hecho que no es una tran- zacion.
saccion.

60A | Método a utilizar para la Método de la adquisicion En algunos casos debe
contabilizacion de una (antes denominado “de la | aplicarse el método de la
combinacion de negocios. |compra”). adquisicion y en otros el de

la uniodn de intereses.

9 QObra citada en la nota 1, pags. 530-550.
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APLICACION DEL METOD’O DE LA ADQUISICION PARA LA
CONTABILIZACION DE COMBINACIONES

Caso Cuestion NIIF Normas FACPCE

61 |Medidas iniciales asigna- |En general, valores razo- |Valores corrientes, con el
das a los activos identifica- | nables, pero algunos acti- |limite del importe recupe-
bles adquiridos. VoS se miden con otras rable.

normas.

62 |Medidas iniciales asigna- |Valores razonables. Costos de cancelacion.
das a los pasivos asumi-
dos.

62A |Reconocimiento, a la fecha | Se aplican las normas ge- |Se aplican normas espe-
de la adquisicion, de un nerales sobre provisiones | ciales que permiten reco-
pasivo por reestructuracion |contenidas en la NIC 37. nocer pasivos aunque
de la adquirida. Normalmente, no deberia | éstos no existan a la fecha
reconocerse pasivo alguno. |de la adquisicion.
62B |Reconocimiento, en lafe- |Hay normas especiales, No hay normas equivalen-
cha de adquisicion, de pa- |que también cubren las tes.
sivos contingentes. cuestiones de medicion ini-
cial y posterior.
62C |Reconocimiento, en lafe- |Hay normas especiales No hay normas equivalen-
cha de adquisicion, de acti- | que también cubren las tes.
VOS por indemnizacion. cuestiones de medicion ini-
cial y posterior.

63 |Medicion, en la fecha de Se toma: Se toma la proporcion que
a_d,qU|S|C|on, de la participa- a) su valor razonable; o le corresponde a los no
cion no controladora. N controladores en el neto de

b) la proporcion que le co- | |55 medidas asignadas a
rresponde a los no con- |15 activos y los pasivos
troladores en el neto de | yeconocidos (ver aclaracion
las medidas asignadas a | ) final de este capitulo del
los activos _|dent|f|cables articulo).

y a los pasivos recono-
cidos.
63A | Reconocimiento de una Prohibido. Admitido.

minusvalia.
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Caso

Cuestion

NIIF

Normas FACPCE

63B

Calculo de la plusvalia.

Se basa en los importes
asignados a:

a) la contraprestacion
transferida;

b) la participacion no con-
troladora;
c) el valor razonable de las

participaciones preexis-
tentes de la adquirente;

d) los activos identificables
y pasivos reconocidos.

Se basa en los importes
asignados:

a) al costo de adquisicion,
gue incluye la contra-
prestacion transferida y
los costos relacionados
con la adquisicion;

b) a la proporcion que le
corresponde a la adqui-
rente sobre los activos
identificables y los pasi-
vos reconocidos de la
adquirida.

63C

Calculo de la ganancia por
compra ventajosa.

Se basa en los importes re-
feridos en el punto anterior.

Se basa en los importes re-
feridos en el punto anterior
y en las medidas contables
asignadas a los activos no
monetarios identificables
incorporados. Una ganan-
cia por compra ventajosa
puede coexistir con el re-
conocimiento de una mi-
nusvalia.

64

Periodo durante el cual
pueden efectuarse correc-
ciones retroactivas a la
contabilizacion inicial de la
combinacion.

Doce meses desde la fe-
cha de la adquisicion.

Cierre del ejercicio siguien-
te al de la combinacion.
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Caso

Cuestion

NIIF

Normas FACPCE

64A

Reconocimiento posterior
de activos por impuestos
diferidos no reconocidos
como tales en la fecha de
adquisicion por no cumplir-
se las condiciones requeri-
das.

Solo debe corregirse la
plusvalia cuando:

a) el reconocimiento se
efectie dentro del per-
iodo de mediciéon y re-
sulte de nueva informa-
cion sobre hechos y cir-
cunstancias que existian
en la fecha de la adqui-
sicion;

b) el saldo de la plusvalia
sea suficiente para su
absorcion.

En todos los casos, y sin
limite de fechas, se corri-
gen la plusvalia 'y su de-
preciacion,

64B

Tratamiento, en la fecha de
adquisicion, de las partici-
paciones preexistentes de
la adquirente en la adquiri-
da.

Antes de aplicar el método
de la adquisicion, se las re-
valla y se reconocen los
correspondientes resulta-
dos de tenencia.

El método de adquisicidon
se aplica por separado a
cada una de las compras
anteriores y se determinan
sus efectos posteriores.

TRATAMIENTO DE UNA PLUSVALIA RECONOCIDA AL CONTABILIZARSE
UNA COMBINACION DE NEGOCIOS

Caso Cuestion NIIF Normas FACPCE
65 |Depreciacion de una plus- |Prohibida. Admitida cuando la vida util
valia reconocida. de la plusvalia no se consi-
dera indefinida sino finita.
66 |Reversion de la desvalori- | Prohibida. Permitida, cuando se cum-

zacion de una plusvalia.

plen ciertas condiciones.

El caso 63 requiere una aclaraciéon. Las NC de la FACPCE sobre combinaciones no se refie-
ren a la medicion, en la fecha de adquisicion, de las participaciones no controladoras, pero:

a) en la contabilidad individual de la controladora, la inversion en la controlada debe medirse
con el método de la participacion (método del valor patrimonial proporcional) %;

% RT 21, segunda parte, secciones 1.2.a) y 2.5.4.
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b) el método se aplica con los mismos ajustes que requiere una consolidacion, lo que res-
ponde a un enfoque general que en la RT 21 se expresa asi:

La consolidacién de estados financieros es un proceso que permite presen-
tar de un modo diferente la misma magnitud del patrimonio neto y resulta-
dos que presenta la sociedad controlante en sus estados financieros indi-
viduales. El1l valor del patrimonio neto y del resultado del periodo de la
sociedad controlante a la misma fecha de medicidén contable deberd ser co-
incidente en los estados financieros individuales y consolidados de la
sociedad controlante®,

c) en la consolidacion:
1) se eliminan las cuentas representativas de las inversiones en controladas;
2) se incorporan los activos y pasivos de ellas;
3) se reconocen las participaciones no controladoras®;

d) por lo tanto, el importe asignado a los accionistas no controladores, s6lo puede represen-
tar la participacion proporcional de ellos sobre los activos y los pasivos de las controladas
consolidadas?, con independencia de cuéles sean los valores razonables de esas partici-
paciones;

14. Consideraciones finales

Por encuadrarse en el proceso de convergencia de las NC de la IASB y la FASB, el dictado
de la NIIF 3/08 debe ser bienvenido.

Por otra parte, nos parecen positivos estos cambios (respecto de la NIIF 3/04):

a) discontinuacién de la norma que imponia, en una adquisicion por pasos, la aplicacion del
método de la adquisicion a las participaciones preexistentes;

b) exclusion, al determinar una plusvalia, de los costos relacionados con la adquisicion.

Lo mismo vale para el cambio a la NIC 12 referida al aprovechamiento posterior de impues-
tos diferidos no reconocidos como activos a la fecha de la combinacion.

También pensamos que hay no menos de dos cuestiones que no han sido resueltas satisfac-
toriamente. Una es la medicién de las participaciones no controladoras en el patrimonio de la

% RT 21, segunda parte, seccion 2.5.4.

% RT 21, segunda parte, seccion 2.5.6. También puede ser necesaria la realizacion de ajustes de
consolidacion, pero esto no tiene efectos sobre la cuestion que estamos tratando.

% De la RT 21 no surge con claridad si las plusvalias deben tomarse por el importe incluido en la
contraprestacion pagada por la controladora (menos depreciaciones y desvalorizaciones) o si debe
tomarse su importe acrecentado y aumentar la medida asignada a las participaciones no controlado-
ras. De todos modos, esto no tiene efecto sobre la cuestion a la que se refiere el punto bajo trata-
miento.
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adquirida, que puede hacerse de dos maneras. Ya mencionamos que esto ocurrié porque
ninguna de las dos alternativas conté con los votos necesarios para su aprobacion como re-
gla Unica.

Otra regla cuestionable es la que permite el reconocimiento de pasivos contingentes que no
son pasivos de acuerdo con el marco conceptual ni deberian ser contabilizados como tales
de acuerdo con la NIC 37. Esperamos que la cuestion sea reexaminada como parte del pro-
yecto de revision de ese pronunciamiento.

También hemos visto que se mantienen normas que permiten que, por via indirecta, se reco-
nozcan plusvalias generadas por la entidad, en contra de lo que establece la NIC 38.

Finalmente, suponemos que el crecimiento numérico de las diferencias entre las NIIF y las
NC de la FACPCE obrara a favor de la adopcion de las primeras para la preparacion de los
estados financieros de entidades con cotizacion, prevista en el plan aprobado en los primeros
meses de 2008 por la FACPCE y la Comision Nacional de Valores de la Republica Argentina.



